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Fonds alternatif fortifié d’arbitrage plus Picton Mahoney — Fde

FONDS ALTERNATIF FORTIFIÉ D’ARBITRAGE PLUS PICTON MAHONEY — F
31 mars 2024
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Objectif de placement du fonds
Le Fonds vise à dégager un rendement positif et soutenu en maintenant une faible 
volatilité et une faible corrélation avec les marchés des actions. Pour ce faire, il investit 
dans des titres du Canada, des États-Unis et d’autres pays et territoires. Le Fonds fait 
principalement appel à des stratégies d’arbitrage, soit des techniques de placement 
spécialisées qui visent à tirer profit des fusions, des prises de contrôle, des offres 
publiques d’achat, des acquisitions par emprunt, des scissions, des liquidations et d’autres 
réorganisations d’entreprise. Le gestionnaire a surtout l’intention d’utiliser des stratégies 
d’arbitrage de fusions, qui consistent à acquérir les actions d’entreprises ciblées par une 
acquisition en fonction d’un rabais par rapport au prix prévu de la fusion.

Pourquoi investir dans ce fonds?

 
Au moyen d’un Fonds qui vise à maintenir une faible corrélation avec le marché des 
actions et une faible volatilité, de même qu’à éviter les replis importants. 

 
Qui gèrent des stratégies de couverture authentiques en matière d’arbitrage de fusion 
depuis plus de six ans. 

 
À l’aide d’un Fonds qui pourrait tirer parti de la hausse des taux d’intérêt, contrairement à 
la majorité des titres à revenu fixe et des titres productifs de dividendes.

Risque: Faible à moyen

Croissance de 10 000$ Au 31 mars 2024

Valeur d'investissement: 16 304,14 $ au 28 mars 2024

Date de création :
3 janvier 2019

Taille du fonds :
$ 843,34MM

Frais de gestion :
1,00 %

Frais liés au 
rendement :
15,00 %^

Seuil de rendement 
perpétuel :
Oui

Stratégie du fonds :
Arbitrage de fusions

Cadre du fonds :
Fonds commun de 
placement alternatif 
(prospectus simplifié)

DIVERSIFIEZ VOTRE PORTEFEUILLE

TIREZ PARTI DE L’EXPERTISE DE GESTIONNAIRES CHEVRONNÉS

AMOINDRISSZ LE RISQUE DE TAUX D’INTÉRÊT

^

Faible Faible à 
modéré

Modéré Modéré à élevé Élevé
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Rendements composés  Au 31 mars 2024

1 
mois

3 
mois

6 
mois AAJ 1 

an
3 

ans
5 

ans
10 

ans

Depuis 
la 

création

Fonds multi-actifs 
fortifié Picton 
Mahoney F

0,51 % 1,38 % 2,81 % 1,38 % 5,84 % 3,70 %
10,15 

%
— 9,79 %

Indice 0,63 %
-0,25 

%
3,33 %

-0,25 
%

6,70 % 4,51 % 5,50 % — 5,75 %

 HFRI ED Merger Arbitrage Index (Hedged to CAD)

 Le taux de rendement indiqué ci-dessus est utilisé uniquement pour illustrer les effets du taux de 
croissance composé et ne vise pas à refléter les valeurs futures du fonds d'investissement, ni le 
rendement des investissements dans le fonds d'investissement.

 fait référence au rendement annualisé moyen.

Rendement annuel Au 31 mars 2024

2020

2021

2022

2023

Fonds multi-actifs fortifié Picton Mahoney F

34,13 %

7,71 %

1,81 %

4,51 %

Indice 

5,20 %

10,63 %

2,84 %

5,07 %

 HFRI ED Merger Arbitrage Index (Hedged to CAD)

Mesures du risque sur
Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice **

Rendement annualisé 9,79 % 5,75 %

Écart-type annualisé 8,64 % 6,56 %

Ratio de Sharpe 0,90 0,54

Bêta 0,86 —

Taux de capture à la hausse 114,58 % —

Taux de capture à la baisse 45,66 % —

Baisse maximale *** -12,06 % -10,89 %

Date de la valeur de pointe du prélèvement maximal *** 2020-02-19 2019-12-31

Valeur résiduelle Date du prélèvement maximal *** 2020-03-18 2020-03-31

†

* * *

*

1

1

†

*

1

1
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**HFRI ED Merger Arbitrage Index (Hedged to CAD)

***Il est à noter que la fréquence des données varie entre le Fonds et l'indice de référence pour 
ces calculs de prélèvement. Points de données quotidiens utilisés pour le Fonds étant donné que 
le prix du Fonds est établi quotidiennement. Points de données mensuels utilisés pour l'indice de 
référence, étant donné que l'indice de référence est un composite qui est calculé sur une base 
mensuelle.

Composition du portefeuille Au 31 mars 2024

Allocation géographique (net)

Rupture de l'exposition 

Nom Pondération
Acheteur 89,31 %
Vendeur -28,18 %
Brut 117,49 %
Net 61,13 %

 Les catégories de répartition de 
l'exposition sont indiquées sous forme de 
valeurs marchandes, sauf indication 
contraire. La valeur théorique représente 
l'exposition théorique totale sous-jacente 
des positions sur dérivés.

Détails du portefeuille

Nom Valeur

Capitalisation boursière 
moyenne

25,52 $ 
milliard

N<sup>bre</sup> 
d’opérations

26

N<sup>bre</sup> de 
SAVS

83

Frais
Série(s) Frais de gestion Codes de fonds

Catégorie A 2,00 % PIC 3900

Catégorie F 1,00 % PIC 3901

2

±±

±±
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Ce document est destiné à être utilisé par des conseillers en placements.

Les sociétés d’acquisition à vocation spécifique (« SAVS ») sont des sociétés formées pour réunir des capitaux dans le cadre d’un 
premier appel public à l’épargne (« PAPE ») dans le but d’acquérir des entreprises ou des actifs qui seront identifiés après le PAPE.

Les résultats de l’analyse du rapport risque-rendement sont calculés à partir des données de fin de mois sur le rendement des parts 
de catégorie F du Fonds, depuis sa création. Compte tenu des antécédents limités du Fonds, les résultats de l’analyse du rapport 
risque-rendement peuvent ne pas être pertinents sur le plan statistique. Le bêta mesure la volatilité d’un fonds par rapport à son 
indice de référence : une cote de « 1 » implique que le fonds évolue en parallèle avec son indice de référence (en général, vous payez 
un gestionnaire pour qu’il génère un bêta inférieur à 1). Le taux de capture à la hausse/à la baisse mesure le rendement d’un 
gestionnaire de placement exclusivement lors des hausses et des baisses d’un indice (dans l’idéal, vous souhaitez participer le moins 
possible aux baisses et le plus possible aux hausses) : les chiffres indiqués ici représentent le taux de participation à la hausse/à la 
baisse par rapport à/aux indices de référence. La baisse maximale mesure la plus forte baisse du sommet au creux de la valeur 
liquidative par part de la catégorie avant qu’elle atteigne un nouveau sommet (plus la mesure est petite, mieux c’est).

Il n’y a aucune garantie qu’une stratégie de couverture sera fructueuse ou qu’elle produira les résultats voulus. Le recours aux 
instruments dérivés et aux ventes à découvert comporte plusieurs risques susceptibles d’empêcher une stratégie de réaliser des 
gains ou de limiter ses pertes, ou de l’amener à subir des pertes. Le recours aux instruments dérivés et aux ventes à découvert dans 
le cadre d’une stratégie de couverture peut donner lieu à des coûts et dépenses supplémentaires.

Le tableau du taux de rendement composé d’un placement de 10 000 $ ne sert qu’à illustrer les effets du taux de croissance composé 
et ne vise pas à refléter les valeurs futures du fonds de placement ni le rendement sur les placements du fonds de placement.

Il est fourni uniquement à titre de source d’information générale, il peut être modifié sans préavis et il ne doit pas être assimilé à des 
conseils de placement. Le présent document ne doit pas servir à la prise de toute décision de placement et ne constitue pas une 
recommandation, une sollicitation ou une offre de titres dans quelque territoire que ce soit.

Un placement dans un fonds commun de placement peut donner lieu à des commissions de vente, des commissions de suivi, des frais 
de gestion, des frais liés au rendement et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Le taux de rendement indiqué est 
le taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement 
de toutes les distributions et qui ne tient pas compte des commissions d’achat et de rachat, des frais de distribution ni des frais 
optionnels ou de l’impôt sur le revenu payable par un porteur de parts, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les fonds 
communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur change fréquemment et leur rendement antérieur ne se répète pas 
forcément. Les titres des fonds alternatifs peuvent être achetés seulement par l’intermédiaire d’un courtier inscrit et ne sont offerts 
que dans les territoires où la loi en autorise la vente.
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	 Mesures du risque sur 
	 Mesures du risque sur Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice ** Rendement annualisé 9,79 % 5,75 % Écart-type annualisé 8,64 % 6,56 % Ratio de Sharpe 0,90 0,54 Bêta 0,86 — Taux de capture à la hausse 114,58 % — Taux de capture à la baisse 45,66 % — Baisse maximale *** -12,06 % -10,89 % Date de la valeur de pointe du prélèvement maximal *** 2020-02-19 2019-12-31 Valeur résiduelle Date du prélèvement maximal *** 2020-03-18 2020-03-31 **HFRI ED Merger Arbitrage Index (Hedged to CAD) ***Il est à noter que la fréquence des données varie entre le Fonds et l'indice de référence pour ces calculs de prélèvement. Points de données quotidiens utilisés pour le Fonds étant donné que le prix du Fonds est établi quotidiennement. Points de données mensuels utilisés pour l'indice de référence, étant donné que l'indice de référence est un composite qui est calculé sur une base mensuelle. [{"type":"Series","isCurrent":true,"name":"<span class='highlighted'>Fonds multi-actifs fortifié</span> Picton Mahoney F","id":"series","data":[{"d":"2019-01-03","v":10000},{"d":"2019-01-31","v":10014.04571},{"d":"2019-02-28","v":9999.83934},{"d":"2019-03-29","v":10056.65197},{"d":"2019-04-30","v":10111.06471},{"d":"2019-05-31","v":10115.99612},{"d":"2019-06-28","v":10087.36212},{"d":"2019-07-31","v":10178.81134},{"d":"2019-08-30","v":10198.25421},{"d":"2019-09-30","v":10217.14969},{"d":"2019-10-31","v":10258.03949},{"d":"2019-11-29","v":10338.13487},{"d":"2019-12-31","v":10462.02971},{"d":"2020-01-31","v":10598.83094},{"d":"2020-02-28","v":10563.55463},{"d":"2020-03-31","v":9976.26806},{"d":"2020-04-30","v":10287.98266},{"d":"2020-05-29","v":10521.21219},{"d":"2020-06-30","v":11252.757},{"d":"2020-07-31","v":11440.3956},{"d":"2020-08-31","v":11491.26},{"d":"2020-09-30","v":12011.594},{"d":"2020-10-30","v":11709.761},{"d":"2020-11-30","v":12706.519},{"d":"2020-12-31","v":14033.065927858732},{"d":"2021-01-29","v":15035.199214480645},{"d":"2021-02-26","v":15378.329445941848},{"d":"2021-03-31","v":14621.86273171389},{"d":"2021-04-30","v":15046.034906000472},{"d":"2021-05-31","v":14987.11583336141},{"d":"2021-06-30","v":15026.50808690745},{"d":"2021-07-30","v":14803.360564671002},{"d":"2021-08-31","v":14743.312774165292},{"d":"2021-09-30","v":14836.883485310467},{"d":"2021-10-29","v":15025.83085618746},{"d":"2021-11-30","v":15107.775773306155},{"d":"2021-12-31","v":15114.505744432878},{"d":"2022-01-31","v":14994.89917596802},{"d":"2022-02-28","v":15065.54329459318},{"d":"2022-03-31","v":15175.262069051483},{"d":"2022-04-29","v":15144.526516597365},{"d":"2022-05-31","v":14939.146313376828},{"d":"2022-06-30","v":14837.170992056192},{"d":"2022-07-29","v":15074.95456840665},{"d":"2022-08-31","v":15098.661448012734},{"d":"2022-09-30","v":15096.159716999025},{"d":"2022-10-31","v":15307.377292584879},{"d":"2022-11-30","v":15247.574008352449},{"d":"2022-12-30","v":15388.14746531314},{"d":"2023-01-31","v":15425.911690615292},{"d":"2023-02-28","v":15481.188033013395},{"d":"2023-03-31","v":15404.110891781558},{"d":"2023-04-28","v":15482.736723640928},{"d":"2023-05-31","v":15350.383240010988},{"d":"2023-06-30","v":15363.130155176068},{"d":"2023-07-31","v":15465.105476496705},{"d":"2023-08-31","v":15712.300326660634},{"d":"2023-09-29","v":15858.949416083185},{"d":"2023-10-31","v":15868.956340138015},{"d":"2023-11-30","v":15960.09082706592},{"d":"2023-12-29","v":16082.31825659276},{"d":"2024-01-31","v":16135.926778315057},{"d":"2024-02-29","v":16221.104762829375},{"d":"2024-03-28","v":16304.1384064748}]},{"type":"Benchmark","isCurrent":false,"name":"HFRI ED Merger Arbitrage Index (Hedged to CAD)","id":"HFRIMAI-PMARB","data":[{"d":"2019-01-03","v":10000},{"d":"2019-01-31","v":10000},{"d":"2019-02-28","v":10072.59137999997},{"d":"2019-03-29","v":10104.702771101674},{"d":"2019-04-30","v":10194.382119346903},{"d":"2019-05-31","v":10120.909576311631},{"d":"2019-06-28","v":10168.170620989176},{"d":"2019-07-31","v":10231.680953678926},{"d":"2019-08-30","v":10236.020004937709},{"d":"2019-09-30","v":10278.795145160035},{"d":"2019-10-31","v":10326.466429090553},{"d":"2019-11-29","v":10421.317439634842},{"d":"2019-12-31","v":10526.366122314277},{"d":"2020-01-31","v":10516.991351172166},{"d":"2020-02-28","v":10373.540556705335},{"d":"2020-03-31","v":9379.816948709751},{"d":"2020-04-30","v":9833.949734626873},{"d":"2020-05-29","v":9759.835130053163},{"d":"2020-06-30","v":9888.392361574723},{"d":"2020-07-31","v":9967.165223363492},{"d":"2020-08-31","v":10050.94104115561},{"d":"2020-09-30","v":10138.156534195317},{"d":"2020-10-30","v":10254.150548970998},{"d":"2020-11-30","v":10719.160700312177},{"d":"2020-12-31","v":11073.949290956198},{"d":"2021-01-29","v":11359.675986228794},{"d":"2021-02-26","v":11606.563639894546},{"d":"2021-03-31","v":11567.967335658353},{"d":"2021-04-30","v":11865.537516660708},{"d":"2021-05-31","v":11961.656866270576},{"d":"2021-06-30","v":12000.396378625539},{"d":"2021-07-30","v":11845.934716685659},{"d":"2021-08-31","v":11953.795588983052},{"d":"2021-09-30","v":12065.806180021478},{"d":"2021-10-29","v":12195.859933357346},{"d":"2021-11-30","v":12160.555248259492},{"d":"2021-12-31","v":12250.748007080925},{"d":"2022-01-31","v":12244.224263253702},{"d":"2022-02-28","v":12306.71992260619},{"d":"2022-03-31","v":12411.383862074219},{"d":"2022-04-29","v":12344.467836336275},{"d":"2022-05-31","v":12214.984540574666},{"d":"2022-06-30","v":12022.543151320677},{"d":"2022-07-29","v":12296.112021041754},{"d":"2022-08-31","v":12411.363245388831},{"d":"2022-09-30","v":12293.46248073702},{"d":"2022-10-31","v":12550.55995201503},{"d":"2022-11-30","v":12492.479801028425},{"d":"2022-12-30","v":12598.97403133643},{"d":"2023-01-31","v":12647.794702936653},{"d":"2023-02-28","v":12614.10548046289},{"d":"2023-03-31","v":12375.960251147706},{"d":"2023-04-28","v":12384.600725812385},{"d":"2023-05-31","v":12064.801256029443},{"d":"2023-06-30","v":12254.543335745278},{"d":"2023-07-31","v":12518.830883322978},{"d":"2023-08-31","v":12709.554858708936},{"d":"2023-09-29","v":12779.780703378769},{"d":"2023-10-31","v":12673.021878703328},{"d":"2023-11-30","v":12891.34584352481},{"d":"2023-12-29","v":13238.312008062947},{"d":"2024-01-31","v":13166.738928569925},{"d":"2024-02-29","v":13123.032873535061},{"d":"2024-03-28","v":13205.056080857252}]},{"type":"Benchmark","isCurrent":false,"name":"S&amp;P/TSX Composite TR Index","id":"0000AR","data":[{"d":"2019-01-03","v":10000},{"d":"2019-01-31","v":10000},{"d":"2019-02-28","v":10314.810786872884},{"d":"2019-03-29","v":10419.334018709427},{"d":"2019-04-30","v":10754.91598947172},{"d":"2019-05-31","v":10425.384256463323},{"d":"2019-06-28","v":10688.671708002747},{"d":"2019-07-31","v":10725.356335788907},{"d":"2019-08-30","v":10771.949001167352},{"d":"2019-09-30","v":10953.809555530946},{"d":"2019-10-31","v":10859.648562325576},{"d":"2019-11-29","v":11249.473407501753},{"d":"2019-12-31","v":11300.563137069226},{"d":"2020-01-31","v":11497.688546870764},{"d":"2020-02-28","v":10819.123013025095},{"d":"2020-03-31","v":8939.175765696176},{"d":"2020-04-30","v":9903.904564974908},{"d":"2020-05-29","v":10204.928938730209},{"d":"2020-06-30","v":10456.261687768632},{"d":"2020-07-31","v":10925.014460876713},{"d":"2020-08-31","v":11181.582541231475},{"d":"2020-09-30","v":10951.056480711026},{"d":"2020-10-30","v":10610.014915864229},{"d":"2020-11-30","v":11731.263153224187},{"d":"2020-12-31","v":11933.414529616972},{"d":"2021-01-29","v":11894.946785361592},{"d":"2021-02-26","v":12414.123825231409},{"d":"2021-03-31","v":12894.360270660938},{"d":"2021-04-30","v":13202.504016900877},{"d":"2021-05-31","v":13657.105853887719},{"d":"2021-06-30","v":13996.0185509769},{"d":"2021-07-30","v":14108.449915445755},{"d":"2021-08-31","v":14338.82457258813},{"d":"2021-09-30","v":14019.85321899535},{"d":"2021-10-29","v":14723.025337089293},{"d":"2021-11-30","v":14484.2771938484},{"d":"2021-12-31","v":14927.62151475961},{"d":"2022-01-31","v":14866.175199821582},{"d":"2022-02-28","v":14907.790459061782},{"d":"2022-03-31","v":15497.497631481023},{"d":"2022-04-29","v":14728.526102373831},{"d":"2022-05-31","v":14736.927673710316},{"d":"2022-06-30","v":13454.0162645197},{"d":"2022-07-29","v":14080.452898635736},{"d":"2022-08-31","v":13854.184648993592},{"d":"2022-09-30","v":13264.441958785796},{"d":"2022-10-31","v":14003.450156664305},{"d":"2022-11-30","v":14779.04389012869},{"d":"2022-12-30","v":14055.57722236406},{"d":"2023-01-31","v":15097.048957405994},{"d":"2023-02-28","v":14727.393448225426},{"d":"2023-03-31","v":14695.661909998043},{"d":"2023-04-28","v":15122.354533531447},{"d":"2023-05-31","v":14374.449469409454},{"d":"2023-06-30","v":14856.706386443335},{"d":"2023-07-31","v":15239.880997392287},{"d":"2023-08-31","v":15030.922358423366},{"d":"2023-09-29","v":14530.002578573454},{"d":"2023-10-31","v":14063.397411965756},{"d":"2023-11-30","v":15115.784604825347},{"d":"2023-12-29","v":15707.194470907465},{"d":"2024-01-31","v":15793.811846142858},{"d":"2024-02-29","v":16081.500232984634},{"d":"2024-03-28","v":16747.48867615418}]},{"type":"Benchmark","isCurrent":false,"name":"ICE BofAML Canada Broad Market Index (TR)","id":"CAN0","data":[{"d":"2019-01-03","v":10000},{"d":"2019-01-31","v":10000},{"d":"2019-02-28","v":10032.3666336339},{"d":"2019-03-29","v":10270.356553252232},{"d":"2019-04-30","v":10254.31747225878},{"d":"2019-05-31","v":10452.305851837493},{"d":"2019-06-28","v":10537.674524954022},{"d":"2019-07-31","v":10559.002265806183},{"d":"2019-08-30","v":10769.548818661664},{"d":"2019-09-30","v":10664.737090018445},{"d":"2019-10-31","v":10651.198109065544},{"d":"2019-11-29","v":10703.642439117428},{"d":"2019-12-31","v":10570.637327928289},{"d":"2020-01-31","v":10900.880802913243},{"d":"2020-02-28","v":10999.115348347717},{"d":"2020-03-31","v":10737.98990696243},{"d":"2020-04-30","v":11136.351379310317},{"d":"2020-05-29","v":11160.140750581802},{"d":"2020-06-30","v":11360.417684365893},{"d":"2020-07-31","v":11516.51984089615},{"d":"2020-08-31","v":11370.398832407885},{"d":"2020-09-30","v":11432.38198936745},{"d":"2020-10-30","v":11339.455337763195},{"d":"2020-11-30","v":11443.363186619088},{"d":"2020-12-31","v":11480.480009957115},{"d":"2021-01-29","v":11338.320698654721},{"d":"2021-02-26","v":10987.518755654917},{"d":"2021-03-31","v":10867.321825163373},{"d":"2021-04-30","v":10871.110420506191},{"d":"2021-05-31","v":10951.998147507058},{"d":"2021-06-30","v":11063.25243552422},{"d":"2021-07-30","v":11178.045304572124},{"d":"2021-08-31","v":11169.218044659161},{"d":"2021-09-30","v":10985.941763773053},{"d":"2021-10-29","v":10919.823833873104},{"d":"2021-11-30","v":11004.519399617742},{"d":"2021-12-31","v":11169.506525695371},{"d":"2022-01-31","v":10838.01299674786},{"d":"2022-02-28","v":10732.12431369649},{"d":"2022-03-31","v":10414.977501419493},{"d":"2022-04-29","v":10091.638149005383},{"d":"2022-05-31","v":10052.405882421015},{"d":"2022-06-30","v":9837.03221882116},{"d":"2022-07-29","v":10198.04610605436},{"d":"2022-08-31","v":9954.70982615577},{"d":"2022-09-30","v":9884.572526213497},{"d":"2022-10-31","v":9785.37640787402},{"d":"2022-11-30","v":10011.577405228363},{"d":"2022-12-30","v":9888.168821093619},{"d":"2023-01-31","v":10164.390982024126},{"d":"2023-02-28","v":9973.345172057163},{"d":"2023-03-31","v":10189.122713438497},{"d":"2023-04-28","v":10279.145410092306},{"d":"2023-05-31","v":10114.100597708477},{"d":"2023-06-30","v":10109.811962741547},{"d":"2023-07-31","v":10000.92315194474},{"d":"2023-08-31","v":9982.210887896697},{"d":"2023-09-29","v":9719.546934071672},{"d":"2023-10-31","v":9761.933176356155},{"d":"2023-11-30","v":10172.602820321606},{"d":"2023-12-29","v":10518.366122366444},{"d":"2024-01-31","v":10377.437627328229},{"d":"2024-02-29","v":10336.243743897989},{"d":"2024-03-28","v":10382.57244556496}]}] 
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