PICTON
MAHONEY

FONDS ALTERNATIF FORTIFIE EXTENSION ACTIVE PICTON MAHONEY — A
31 mars 2024

[FORTIFIE]

Renseignements sur
le Fonds

Date de création :
27 septembre 2018

Taille du fonds :
$ 123,74MM

Frais de gestion :
1,95 %

Frais liés au
rendement :
20,00 %~

Stratégie du fonds :
Actions extension
alpha 130/30

Cadre du fonds :
Fonds commun de
placement alternatif
(prospectus simplifié)

" de la portion du
rendement supérieur a
celui de l'indice de
référence

Gestion de

portefeuille

David Picton

r . Président, chef de la
,  direction et gestionnaire
7 A de portefedille, actions
canadiennes

’ - Jeffrey Bradacs

=" | Gestionnaire de

{ portefeuille, actions
M (o giennes

Objectif de placement du fonds

L'objectif de placement du Fonds est d'offrir aux investisseurs une appréciation constante
du capital a long terme et un taux de rendement corrigé du risque attrayant de méme
gu’une volatilité semblable a celle du marché boursier traditionnel. Le Fonds fait appel a
une stratégie de placement axée sur les actions en positions acheteur/vendeur, qui cible
une exposition nette en actions orientée vers des positions acheteur de 100 % de l'actif
détenu, investissant 130 % de ['actif en positions acheteur et vendant a découvert 30 % de
l'actif. Cette approche vise a obtenir avec le temps une exposition brute en actions de 160
%, ce qui crée des occasions de générer de 'alpha tout en conservant une exposition au
marché semblable a celle du marché boursier traditionnel.

Pourquoi investir dans ce fonds?

ELARGISSEZ LES OCCASIONS DE GENERER DE L'ALPHA
Au moyen d'un Fonds dont l'objectif est d'accroitre le potentiel de rendement tout en étant
exposé a un taux de volatilité semblable a celui des marchés boursiers traditionnels.

TIREZ PROFIT DE GESTIONNAIRES CHEVRONNES
Qui gerent des stratégies de couverture authentigues depuis plus de 10 ans.

AJOUTEZ DES OUTILS DE COUVERTURE
Pour améliorer les portefeuilles traditionnels composés de positions exclusivement
acheteur.

Risque: Moyen
<9 ...

Faible Faible a Modéré Modéré 3 élevé Elevé

modéré

Croissance de 10 000$ Au 31 mars 2024
Valeur d'investissement: 18 302,81 $ au 28 mars 2024
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Fonds alternatif fortifié extension active Picton Mahoney — A

Rendements composés T Au 31 mars 2024

Depuis
1 3 6 AAJ 3 5 10 la
mois mois mois an ans ans* ans* création
Fonds alternatif
fortifié extension 15,94 15,98 13,13 11,62
374% 987 % ' 9,87 % ' 9,28 % ' — '
active Picton SRR % 07 % 7 % %
Mahoney A
15,26 13,96
Indice 414% 6,62 % o 6,62 % o 9.12% 996 % — 921 %
(0] (o]

1 S&P/TSX Composite TR Index

T Le taux de rendement indiqué ci-dessus est utilisé uniquement pour illustrer les effets du taux de
croissance composeé et ne vise pas a refléter les valeurs futures du fonds d'investissement, ni le
rendement des investissements dans le fonds d'investissement.

* fait référence au rendement annualisé moyen.

Rendement annuel Au 31 mars 2024

Fonds alternatif fortifié extension active Picton Indice
Mahoney A

2019 23,70 % 22,88 %
2020 20,98 % 5,60 %
2021 24,53 % 25,09 %
2022 -7,33% -5,84 %
2023 9.86 % 11,75 %
1 S&P/TSX Composite TR Index
Mesures du risque sur
Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice **
Rendement annualisé 11,62 % 921 %
Ecart-type annualisé 17,49 % 15,81 %
Ratio de Sharpe 0,61 0,52
Béta 1,06 —
Taux de capture a la hausse 110,25 % —
Taux de capture a la baisse 101,30 % —
Baisse maximale -39,57 % -37,20 %
Date de la valeur de pointe du prélevement maximal 2020-02-14  2020-02-20
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Fonds alternatif fortifié extension active Picton Mahoney — A
Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice **

Valeur résiduelle Date du prélévement maximal 2020-03-23  2020-03-23

**S&P/TSX Composite TR Index

Composition du portefeuille Au 31 mars 2024

Répartition sectorielle

Services financiers

Industriels
Energie -

Informatique

Matériaux

Utilitaires

Consommation discrétionnaire
Soins de santé

Produits de consommation courante
Immobilier

Services de communication
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Irlande i
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Fonds alternatif fortifié extension active Picton Mahoney — A

Top 10 des positions longues

Rupture de l'exposition **

Nom Pondération Nom Pondération
Banque Royale du 734 % Acheteur 136,74 %
Canada o Vendeur -37,58 %
Bangue de Montréal 4,87 % Brut 174,33 %
Canadian Pacific Kansas Net 99,16 %

o 4,47 %
City L”_mtEd ** Les catégories de répartition de
Canadian Natural 302% l'exposition sont indiquées sous forme de
Resources Ltd. ' valeurs marchandes, sauf indication
Financiére Sun Life Inc. 2,82 % contraire. La valeur théorigue représente
Element Fleet . l'exposition théorigue totale sous-jacente
Management Corp. 2,58 % des positions sur dérivés.
Waste Connections Inc. 253 %
Enbridge Inc. 2,49 %
Société Financiére

e Tnand 247 %

Manuvie
Suncor Energy Inc. 2,18 %
Frais
Série(s) Frais de gestion Codes de fonds
Catégorie A 1,95 % PIC 3000
Catégorie F 0,95 % PIC 3001
FNB 0,95 % PFAE
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Fonds alternatif fortifié extension active Picton Mahoney — A

Ce document est destiné a étre utilisé par des conseillers en placements.

Les résultats de ['analyse du rapport risque-rendement sont calculés a partir des données de fin de mois sur le rendement des parts
de catégorie A du Fonds, depuis sa création. Compte tenu des antécédents limités du Fonds, les résultats de l'analyse du rapport
risque-rendement peuvent ne pas étre pertinents sur le plan statistique. Le béta mesure la volatilité d’'un fonds par rapport a son
indice de référence : une cote de « 1 » implique que le fonds évolue en paralléle avec son indice de référence (en général, vous payez
un gestionnaire pour qu'il génére un béta inférieur a 1). Le taux de capture a la hausse/a la baisse mesure le rendement d'un
gestionnaire de placement exclusivement lors des hausses et des baisses d'un indice (dans l'idéal, vous souhaitez participer le moins
possible aux baisses et le plus possible aux hausses) : les chiffres indiqués ici représentent le taux de participation & la hausse/a la
baisse par rapport a/aux indices de référence. La baisse maximale mesure la plus forte baisse du sommet au creux de la valeur
liquidative par part de la catégorie avant qu’elle atteigne un nouveau sommet (plus la mesure est petite, mieux c'est).

ILn'y a aucune garantie qu'une stratégie de couverture sera fructueuse ou qu'elle produira les résultats voulus. Le recours aux
instruments dérivés et aux ventes a découvert comporte plusieurs risques susceptibles d’'empécher une stratégie de réaliser des
gains ou de limiter ses pertes, ou de l'amener a subir des pertes. Le recours aux instruments dérivés et aux ventes a découvert dans
le cadre d'une stratégie de couverture peut donner lieu a des co(ts et dépenses supplémentaires.

Le tableau du taux de rendement composé d'un placement de 10 000 $ ne sert qu'a illustrer les effets du taux de croissance composé
et ne vise pas a refléter les valeurs futures du fonds de placement ni le rendement sur les placements du fonds de placement.

Il est fourni uniquement a titre de source d'information générale, il peut étre modifié sans préavis et il ne doit pas étre assimilé a des
conseils de placement. Le présent document ne doit pas servir a la prise de toute décision de placement et ne constitue pas une
recommandation, une sollicitation ou une offre de titres dans quelque territoire que ce soit.

Un placement dans un fonds commun de placement peut donner lieu a des commissions de vente, des commissions de suivi, des frais
de gestion, des frais liés au rendement et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Le taux de rendement indiqué est
le taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement
de toutes les distributions et qui ne tient pas compte des commissions d'achat et de rachat, des frais de distribution ni des frais
optionnels ou de l'imp6t sur le revenu payable par un porteur de parts, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les fonds
communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur change fréguemment et leur rendement antérieur ne se répete pas
forcément. Les titres des fonds alternatifs peuvent étre achetés seulement par l'intermédiaire d'un courtier inscrit et ne sont offerts
gue dans les territoires ou la loi en autorise la vente.
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	 Mesures du risque sur Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice ** Rendement annualisé 11,62 % 9,21 % Écart-type annualisé 17,49 % 15,81 % Ratio de Sharpe 0,61 0,52 Bêta 1,06 — Taux de capture à la hausse 110,25 % — Taux de capture à la baisse 101,30 % — Baisse maximale -39,57 % -37,20 % Date de la valeur de pointe du prélèvement maximal 2020-02-14 2020-02-20 Valeur résiduelle Date du prélèvement maximal 2020-03-23 2020-03-23 **S&P/TSX Composite TR Index [{"type":"Series","isCurrent":true,"name":"<span class='highlighted'>Fonds alternatif fortifié extension active</span> Picton Mahoney A","id":"series","data":[{"d":"2018-09-27","v":10000},{"d":"2018-09-28","v":9916.5},{"d":"2018-10-31","v":9337.9},{"d":"2018-11-30","v":9304.7},{"d":"2018-12-31","v":8780.725},{"d":"2019-01-31","v":9440.961108483874},{"d":"2019-02-28","v":9796.308310762979},{"d":"2019-03-29","v":9879.256212938044},{"d":"2019-04-30","v":10212.658460515493},{"d":"2019-05-31","v":10160.212032077132},{"d":"2019-06-28","v":10318.45730176063},{"d":"2019-07-31","v":10452.844983075816},{"d":"2019-08-30","v":10617.33147840841},{"d":"2019-09-30","v":10603.439718092683},{"d":"2019-10-31","v":10583.427530043651},{"d":"2019-11-29","v":10969.822816628404},{"d":"2019-12-31","v":10861.372367531392},{"d":"2020-01-31","v":11153.19440863301},{"d":"2020-02-28","v":10412.552497161034},{"d":"2020-03-31","v":8290.406516827472},{"d":"2020-04-30","v":9404.89019147879},{"d":"2020-05-29","v":9978.736581500934},{"d":"2020-06-30","v":10326.556178308638},{"d":"2020-07-31","v":11016.618177163147},{"d":"2020-08-31","v":11508.635900613222},{"d":"2020-09-30","v":11361.71421676254},{"d":"2020-10-30","v":11224.284333033356},{"d":"2020-11-30","v":12627.365479001974},{"d":"2020-12-31","v":13139.953173143622},{"d":"2021-01-29","v":12840.86086030012},{"d":"2021-02-26","v":13856.910299430194},{"d":"2021-03-31","v":14032.417138935858},{"d":"2021-04-30","v":14596.742257508504},{"d":"2021-05-31","v":14997.857194120466},{"d":"2021-06-30","v":15441.654743698486},{"d":"2021-07-30","v":15610.047814376476},{"d":"2021-08-31","v":15966.041131567179},{"d":"2021-09-30","v":15492.264127643954},{"d":"2021-10-29","v":16383.619361751764},{"d":"2021-11-30","v":15826.611262544728},{"d":"2021-12-31","v":16363.599183765304},{"d":"2022-01-31","v":15796.326932392622},{"d":"2022-02-28","v":15723.766490350325},{"d":"2022-03-31","v":16388.903875738037},{"d":"2022-04-29","v":15440.53686573985},{"d":"2022-05-31","v":15379.053578014937},{"d":"2022-06-30","v":14013.311588370101},{"d":"2022-07-29","v":14908.325332160715},{"d":"2022-08-31","v":14727.229102861877},{"d":"2022-09-30","v":14156.196716537423},{"d":"2022-10-31","v":14927.939009071308},{"d":"2022-11-30","v":15742.66879037815},{"d":"2022-12-30","v":15163.903051860996},{"d":"2023-01-31","v":16044.572345620265},{"d":"2023-02-28","v":15819.142261838304},{"d":"2023-03-31","v":15780.821191385794},{"d":"2023-04-28","v":16007.784117985857},{"d":"2023-05-31","v":15562.748753130714},{"d":"2023-06-30","v":16103.842267920147},{"d":"2023-07-31","v":16408.87798872212},{"d":"2023-08-31","v":16281.754224340997},{"d":"2023-09-29","v":15785.828477924922},{"d":"2023-10-31","v":15112.297343651617},{"d":"2023-11-30","v":16153.915133311426},{"d":"2023-12-29","v":16658.999398754622},{"d":"2024-01-31","v":17125.468258357647},{"d":"2024-02-29","v":17642.257716316257},{"d":"2024-03-28","v":18302.805611703818}]},{"type":"Benchmark","isCurrent":false,"name":"S&amp;P/TSX Composite TR Index","id":"0000AR","data":[{"d":"2018-09-27","v":10000},{"d":"2018-09-28","v":10000},{"d":"2018-10-31","v":9372.575983516619},{"d":"2018-11-30","v":9502.403978961229},{"d":"2018-12-31","v":8988.895946886114},{"d":"2019-01-31","v":9774.089857007337},{"d":"2019-02-28","v":10081.788748892412},{"d":"2019-03-29","v":10183.950694903931},{"d":"2019-04-30","v":10511.951528566155},{"d":"2019-05-31","v":10189.864251650215},{"d":"2019-06-28","v":10447.203772607092},{"d":"2019-07-31","v":10483.059657442373},{"d":"2019-08-30","v":10528.599747251012},{"d":"2019-09-30","v":10706.351887230505},{"d":"2019-10-31","v":10614.318086369072},{"d":"2019-11-29","v":10995.336392893663},{"d":"2019-12-31","v":11045.271953649932},{"d":"2020-01-31","v":11237.944100499895},{"d":"2020-02-28","v":10574.708050332323},{"d":"2020-03-31","v":8737.230718149678},{"d":"2020-04-30","v":9680.165315328988},{"d":"2020-05-29","v":9974.389243152356},{"d":"2020-06-30","v":10220.04413046338},{"d":"2020-07-31","v":10678.207302971356},{"d":"2020-08-31","v":10928.979250154089},{"d":"2020-09-30","v":10703.661007163211},{"d":"2020-10-30","v":10370.32391718451},{"d":"2020-11-30","v":11466.242019581241},{"d":"2020-12-31","v":11663.826591339322},{"d":"2021-01-29","v":11626.227872444475},{"d":"2021-02-26","v":12133.676176382744},{"d":"2021-03-31","v":12603.063593406545},{"d":"2021-04-30","v":12904.246059868947},{"d":"2021-05-31","v":13348.577980255946},{"d":"2021-06-30","v":13679.834295758985},{"d":"2021-07-30","v":13789.725721665438},{"d":"2021-08-31","v":14014.89598163412},{"d":"2021-09-30","v":13703.130514451408},{"d":"2021-10-29","v":14390.417261170649},{"d":"2021-11-30","v":14157.062680647634},{"d":"2021-12-31","v":14590.39140366564},{"d":"2022-01-31","v":14530.333223307014},{"d":"2022-02-28","v":14571.008351630651},{"d":"2022-03-31","v":15147.393440885387},{"d":"2022-04-29","v":14395.793758587986},{"d":"2022-05-31","v":14404.00552990627},{"d":"2022-06-30","v":13150.076390705373},{"d":"2022-07-29","v":13762.36118586251},{"d":"2022-08-31","v":13541.204565483502},{"d":"2022-09-30","v":12964.784760823075},{"d":"2022-10-31","v":13687.098013936038},{"d":"2022-11-30","v":14445.17029827731},{"d":"2022-12-30","v":13738.047476349191},{"d":"2023-01-31","v":14755.991308532512},{"d":"2023-02-28","v":14394.686692245643},{"d":"2023-03-31","v":14363.672001652094},{"d":"2023-04-28","v":14780.725206025863},{"d":"2023-05-31","v":14049.716075901944},{"d":"2023-06-30","v":14521.078320027193},{"d":"2023-07-31","v":14895.596627861081},{"d":"2023-08-31","v":14691.35857649306},{"d":"2023-09-29","v":14201.755082552523},{"d":"2023-10-31","v":13745.690999935772},{"d":"2023-11-30","v":14774.303698673104},{"d":"2023-12-29","v":15352.353016013838},{"d":"2024-01-31","v":15437.013616886723},{"d":"2024-02-29","v":15718.202831267623},{"d":"2024-03-28","v":16369.145919994377}]},{"type":"Benchmark","isCurrent":false,"name":"S&amp;P 500 Index","id":"SP500TR","data":[{"d":"2018-09-27","v":10000},{"d":"2018-09-28","v":10000},{"d":"2018-10-31","v":9475.345754747836},{"d":"2018-11-30","v":9786.618491755828},{"d":"2018-12-31","v":9128.90085123046},{"d":"2019-01-31","v":9499.720363102724},{"d":"2019-02-28","v":9820.252704559642},{"d":"2019-03-29","v":10162.075922862763},{"d":"2019-04-30","v":10632.392708635167},{"d":"2019-05-31","v":10013.322827818249},{"d":"2019-06-28","v":10373.49768631949},{"d":"2019-07-31","v":10573.18573802024},{"d":"2019-08-30","v":10528.969801849866},{"d":"2019-09-30","v":10676.855189504953},{"d":"2019-10-31","v":10842.524566576532},{"d":"2019-11-29","v":11348.979583182416},{"d":"2019-12-31","v":11409.496737416708},{"d":"2020-01-31","v":11628.720192590843},{"d":"2020-02-28","v":10825.092401782438},{"d":"2020-03-31","v":10025.007235706831},{"d":"2020-04-30","v":11081.46446058923},{"d":"2020-05-29","v":11540.455934993222},{"d":"2020-06-30","v":11596.894418397846},{"d":"2020-07-31","v":12062.285548288415},{"d":"2020-08-31","v":12605.159284061632},{"d":"2020-09-30","v":12373.328180991317},{"d":"2020-10-30","v":12028.997084426806},{"d":"2020-11-30","v":13030.413969219679},{"d":"2020-12-31","v":13270.825591457593},{"d":"2021-01-29","v":13178.291830896495},{"d":"2021-02-26","v":13454.915897197347},{"d":"2021-03-31","v":13909.71582915085},{"d":"2021-04-30","v":14349.78651519086},{"d":"2021-05-31","v":14170.492851827301},{"d":"2021-06-30","v":14871.487792634329},{"d":"2021-07-30","v":15324.542273670559},{"d":"2021-08-31","v":16007.273247547291},{"d":"2021-09-30","v":15265.313899435565},{"d":"2021-10-29","v":16017.790950121267},{"d":"2021-11-30","v":16423.71395356876},{"d":"2021-12-31","v":16963.516425831982},{"d":"2022-01-31","v":16179.512213460506},{"d":"2022-02-28","v":15623.680775402996},{"d":"2022-03-31","v":15965.66289082916},{"d":"2022-04-29","v":14960.508596085492},{"d":"2022-05-31","v":14803.532517711232},{"d":"2022-06-30","v":13819.782103433387},{"d":"2022-07-29","v":15019.146363190373},{"d":"2022-08-31","v":14698.443514831557},{"d":"2022-09-30","v":14011.453382693831},{"d":"2022-10-31","v":15043.797345900388},{"d":"2022-11-30","v":15766.976020264949},{"d":"2022-12-30","v":14856.484112302693},{"d":"2023-01-31","v":15559.79079949103},{"d":"2023-02-28","v":15486.098136059034},{"d":"2023-03-31","v":15965.450683751},{"d":"2023-04-28","v":16251.797436500912},{"d":"2023-05-31","v":16354.454837141107},{"d":"2023-06-30","v":16991.49433500361},{"d":"2023-07-31","v":17420.932979240788},{"d":"2023-08-31","v":17642.59353471812},{"d":"2023-09-29","v":16789.6406053646},{"d":"2023-10-31","v":16875.610779936804},{"d":"2023-11-30","v":17997.761467173463},{"d":"2023-12-29","v":18307.34700075173},{"d":"2024-01-31","v":18858.277466487583},{"d":"2024-02-29","v":20152.24194774122},{"d":"2024-03-28","v":20740.707888491383}]}] 

	 Composition du portefeuille Au 31 mars 2024 
	 Répartition sectorielle 
	 Allocation géographique (net) 
	 Top 10 des positions longues 
	 Rupture de l'exposition ±± 

	 Frais 


