PICTON
MAHONEY

FONDS DE SITUATIONS SPECIALES PICTON MAHONEY —F
31 mars 2024

[FORTIFIE]

Renseignements sur
le Fonds

Date de création :
3 juillet 2015

Taille du fonds :
$69,01MM

Frais de gestion :
1,00 %

Frais liés au
rendement :

17,50 %~

Taux de rendement
minimal :

2,00 %

Seuil de rendement
perpétuel :

Oui

Distribution cible :
3,00 %

Stratégie du fonds :
Ach./vend. sur t. de
créance éven.

Cadre du fonds :

Fonds de couverture
(notice d'offre)

" de la portion du
rendement supérieur a un
taux de rendement
minimal de 2 %, y compris
un seuil de rendement
perpétuel

Gestion de
portefeuille

Phil Mesman
Titres a revenu fixe

Sam Acton

Objectif de placement du fonds

L'objectif du Fonds consiste a fournir un niveau constant de plus-value du capital a long
terme tout en offrant un rendement attrayant en fonction du risque. Le Fonds prendra des
positions concentrées, acheteur or vendeur, dans des titres d’entreprises touchées par un
catalyseur ou un événement quelcongque, comme la réorganisation de la structure du
capital, ou par toute autre situation dont le Fonds pourrait tirer profit. Le Fonds cherche
aréaliser une plus-value grace au revenu générer par les titres et a ['évolution de leur
prix,a court terme ou a long terme, tout en offrant un rendement ajusté selon le risque
intéressant, et ce, avec une plus faible volatilité que les placements en actions
traditionnels.

Pourquoi investir dans ce fonds?

SOURCE UNIQUE DE RENDEMENT
Gréace a des placements événementiels acheteur/vendeur qui visent une faible corrélation
avec les principaux marchés

MISE A PROFIT DES COMPETENCES DE GESTIONNAIRES CHEVRONNES
Qui gerent des stratégies de fonds de couverture authentiques depuis plus d'une
décennie.

AJOUT D’OUTILS DE COUVERTURE
Congus pour couvrir les risques associés aux placements axés sur le revenu comme les
pertes en capital.

Risque: Faible

(@) L .

Faible Faible a Modéré Modéré a élevé Elevé
modéré
Croissance de 10 000$ Au 31 mars 2024

Valeur d'investissement: 18 542,06 $ au 28 mars 2024
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Gestionnaire de
portefeuille, titres a
revenu fixe

Fonds de situations spéciales Picton Mahoney — F

Rendements composés T Au 31 mars 2024

Depuis
1 3 6 AAJ 3 5 10 la
mois mois mois an ans ans* ans* création
Fonds de
tuat
°! L,Ja. ons ) 073% 248% 498% 248% 917% 268% 7,03% — 732%
spéciales Picton
Mahoney F
Indice ! 069% 369% 466% 369% 608% 131% 269% — 246%

"' HFRX FIXED INCOME-CREDIT INDEX (in CAD)

T Le taux de rendement indiqué ci-dessus est utilisé uniguement pour illustrer les effets du taux de
croissance composeé et ne vise pas a refléter les valeurs futures du fonds d'investissement, ni le
rendement des investissements dans le fonds d'investissement.

* fait référence au rendement annualisé moyen.

Rendement annuel Au 31 mars 2024

Fonds de situations spéciales Picton Mahoney F Indice !

2016 24,33 % 2,10%
2017 12,06 % -3.26 %
2018 -1.23% 599 %
2019 5,64 % 1,18 %
2020 17,77 % 92,51 %
2021 5,54 % 0,46 %
2022 -1,63 % -5,44 %
2023 6,91 % 3,97 %
I HFRX FIXED INCOME-CREDIT INDEX (in CAD)

Mesures du risque sur

Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice **
Rendement annualisé 732 % 2,46 %
Ecart-type annualisé 5,68 % 5,87 %
Ratio de Sharpe 1,01 0,10
Béta 0,10 —
Taux de capture a la hausse 67,81 % —
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Fonds de situations spéciales Picton Mahoney — F

Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice **
Taux de capture a la baisse -16,11 % —
Baisse maximale -12,05 % -12,69 %
Date de la valeur de pointe du prélevement maximal 2020-02-21  2021-08-20
Valeur résiduelle Date du prélevement maximal 2020-03-20  2022-06-30

**HFRX FIXED INCOME-CREDIT INDEX (in CAD)

Composition du portefeuille Au 29 février 2024

Répartition sectorielle

Automobile

Bancaire |

Industrie de base -

Biens d'équipement =
Biens de consommation —_—
Energie -

Soins de santé —_—
Assurance

Médias

Autres — —

Immobilier —

Vente au détail —
Technologie et électronique N
Transport 0

Utilitaire -

Services financiers
Loisirs

Services —
Télécommunications
Emballage

-20% -10% 0% 10% 20% 30%  40%

M Vendeur M Net M Acheteur

Allocation géographique (net)

Canada I
Etats-Unis [

Royaume-Uni [ |
Autre |
Les liquidités et équivalents de liquidité .
-25% OI% 25I% 5[I)% 75I% 10...I

B Allocation géographique (net)
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Fonds de situations spéciales Picton Mahoney — F

Qualité du crédit
Au moins << A>> |
«<pee> |
«<p8> [
«<g> (I

<<CCC>>etendeca [l

Non cotée [

0:% 1 [IJ% 26% 3[IJ% 46% 50%I

B Qualité du crédit

Répartition selon le type de titres

Taux I:
Credit I
Hybrid I=
Autres :I
-50% -2:6% UI% 25I% 5(I]% 75;% 1 OIO% 12I5% 15... I

M Vendeur M Net [ Acheteur
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Top 10 des positions longues

Nom

Permian Resources
Operating, 8 %,

15 avr. 2027

Bangue Royale du
Canada, OTV,

24 nov. 2080

Prime Healthcare
Services Inc., 7,25 %,
Ter nov. 2025

Banque Toronto-
Dominion, OTV,

31 déc. 2049

Banque Royale du
Canada, OTV,

31 déc. 2049

Bangue Nationale du
Canada, 7,50 %,

16 nov. 2082

Rogers Communications
Inc., OTV, 17 déc. 2081
Vista Outdoor Inc.,
4,50 % 15 mars 2029
Vistra Corp, OTV,

31 déc. 2049

APX Group Inc., 5,75 %,
15 juill. 2029

Métriques fondamentales

Fonds

Moyenne pondérée de 280
la durée révisée '

Pondération

4,26 %

3,90 %

3,63 %

3,45 %

3,39 %

292%

291 %

2,79 %

2,75 %

2,711 %

Indice

Note de crédit

Emetteurs

Rendement a
'"échéance

Frais
Série(s)

Catégorie A

Frais de gestion

2,00 %

Fonds de situations spéciales Picton Mahoney — F

Rupture de l'exposition **

Nom Pondération
Acheteur 144,51 %
Vendeur -37.89 %
Brut 182,40 %
Net 106,63 %

** Les catégories de répartition de
l'exposition sont indiquées sous forme de
valeurs marchandes, sauf indication
contraire. La valeur théorigue représente
l'exposition théorique totale sous-jacente
des positions sur dérivés.

Codes de fonds

PIC 550
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Fonds de situations spéciales Picton Mahoney — F
Série(s) Frais de gestion Codes de fonds

Catégorie F 1,00 % PIC 551

Ce document est destiné a étre utilisé par des conseillers en placements.

Le prélevement maximal et la période de prélevement maximal sont calculés a l'aide de données mensuelles. Le béta, l'écart-type et
le ratio de Sharpe sont calculés a 'aide des données établies a la date de chaque évaluation hebdomadaire. En raison de ['historique
limité du Fonds, tous les résultats de l'analyse risque/rendement pourraient ne pas étre statistiquement pertinents. Le béta mesure
la volatilité du Fonds par rapport a son indice de référence : une notation de « 1 » implique que les mouvements du Fonds sont
identiques & ceux de l'indice (en général, vous payez un gestionnaire pour obtenir un béta inférieur & 1). La capture a la hausse/a la
baisse est une mesure de la performance d’'un gestionnaire d'investissement pendant les mouvements a la hausse ou a la baisse d'un
indice (idéalement, vous souhaitez une faible baisse et un niveau assez élevé de hausse) : les chiffres indiqués ici sont la capture a la
hausse/a la baisse du Fonds par rapport au(x) indice(s) de référence. Le prélévement maximal mesure la baisse la plus importante de
la valeur liquidative par unité d'une catégorie, du pic au creux, avant d'établir un pic plus élevé (plus petit, meilleur).

ILn'y a aucune garantie gqu'une stratégie de couverture sera fructueuse ou qu'elle produira les résultats voulus. Le recours aux
instruments dérivés et aux ventes a découvert comporte plusieurs risques susceptibles d’'empécher une stratégie de réaliser des
gains ou de limiter ses pertes, ou de 'amener a subir des pertes. Le recours aux instruments dérivés et aux ventes a découvert dans
le cadre d'une stratégie de couverture peut donner lieu a des co(ts et dépenses supplémentaires.

Le tableau du taux de rendement composé d'un placement de 10 000 $ ne sert qu'a illustrer les effets du taux de croissance composé
et ne vise pas a refléter les valeurs futures du fonds de placement ni le rendement sur les placements du fonds de placement.

Il est fourni uniquement a titre de source d'information générale, il peut étre modifié sans préavis et il ne doit pas étre assimilé a des
conseils de placement. Le présent document ne doit pas servir a la prise de toute décision de placement et ne constitue pas une
recommandation, une sollicitation ou une offre de titres dans quelque territoire que ce soit.

Les parts des fonds de couverture authentique Picton Mahoney sont offertes en vertu d'une notice d'offre confidentielle, et ce,
seulement aux investisseurs accrédités ou aux clients admissibles dans les territoires du Canada qui répondent a certaines exigences
d’admissibilité ou d'achat minimum. Les investisseurs potentiels devraient consulter leur conseiller en placements pour déterminer le
caractere adéquat du placement. Pour plus de renseignements, notamment sur les objectifs et les stratégies de placement, les
facteurs de risque et les critéres d’admissibilité des investisseurs, veuillez consulter la Notice d'offre confidentielle. Le rendement
passé n'est aucunement garant des résultats futurs. Le rendement du Fonds est présenté apres déduction des frais de gestion, des
frais liés au rendement, des codts des opérations et des dépenses.

Les données sur le rendement du Fonds sont comparées a l'indice HFRX des titres a revenu fixe (en dollars canadiens), un indice non
investissable congu pour fournir une large mesure du rendement des fonds de couverture qui investissent dans un large éventail de
sous-stratégies de crédit, y compris les sociétés, les obligations souveraines, les fonds en difficulté, les obligations convertibles, les
titres adossés a des actifs, l'arbitrage sur la structure du capital, les multistratégies et autres sous-stratégies axées sur la valeur
relative et les événements. La composition du portefeuille du Fonds différera sensiblement de celle de lindice en raison de la
stratégie de placement du Fonds. La performance de l'indice de référence est calculée en dollars américains par le fournisseur de
l'indice et convertie en dollars canadiens au taux de change de Bloomberg.
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	 Mesures du risque sur 
	 Mesures du risque sur Statistiques relatives au risque et au rendement Fonds Indice ** Rendement annualisé 7,32 % 2,46 % Écart-type annualisé 5,68 % 5,87 % Ratio de Sharpe 1,01 0,10 Bêta 0,10 — Taux de capture à la hausse 67,81 % — Taux de capture à la baisse -16,11 % — Baisse maximale -12,05 % -12,69 % Date de la valeur de pointe du prélèvement maximal 2020-02-21 2021-08-20 Valeur résiduelle Date du prélèvement maximal 2020-03-20 2022-06-30 **HFRX FIXED INCOME-CREDIT INDEX (in CAD) [{"type":"Series","isCurrent":true,"name":"<span class='highlighted'>Fonds de situations spéciales</span> Picton Mahoney F","id":"series","data":[{"d":"2015-07-03","v":10000},{"d":"2015-07-31","v":10069},{"d":"2015-08-31","v":9972.074220412758},{"d":"2015-09-30","v":9856.785490926432},{"d":"2015-10-30","v":9860.312032870112},{"d":"2015-11-30","v":9956.725939488166},{"d":"2015-12-31","v":9521.573012500496},{"d":"2016-01-29","v":9486.690795239623},{"d":"2016-02-29","v":9579.083469081776},{"d":"2016-03-31","v":9940.448083474717},{"d":"2016-04-29","v":10240.426545368075},{"d":"2016-05-31","v":10212.916212272034},{"d":"2016-06-30","v":10309.658480939252},{"d":"2016-07-29","v":10545.73943464728},{"d":"2016-08-31","v":10809.194317567066},{"d":"2016-09-30","v":11111.886413725766},{"d":"2016-10-31","v":11418.11408889131},{"d":"2016-11-30","v":11616.844717507729},{"d":"2016-12-30","v":11838.598929305677},{"d":"2017-01-31","v":12242.496689115453},{"d":"2017-02-28","v":12518.276310589099},{"d":"2017-03-31","v":12636.676836122428},{"d":"2017-04-28","v":12686.660671312997},{"d":"2017-05-31","v":12792.051366328285},{"d":"2017-06-30","v":12863.42274277869},{"d":"2017-07-31","v":12939.328801462647},{"d":"2017-08-31","v":12950.876339763938},{"d":"2017-09-29","v":13128.00576320478},{"d":"2017-10-31","v":13204.99948711021},{"d":"2017-11-30","v":13267.164840396068},{"d":"2017-12-29","v":13266.173967208964},{"d":"2018-01-31","v":13440.505820872317},{"d":"2018-02-28","v":13495.927700148168},{"d":"2018-03-29","v":13449.063890442654},{"d":"2018-04-30","v":13467.695605006204},{"d":"2018-05-31","v":13379.552556723256},{"d":"2018-06-29","v":13369.139454494582},{"d":"2018-07-31","v":13409.767407684833},{"d":"2018-08-31","v":13415.07196099733},{"d":"2018-09-28","v":13451.866535673931},{"d":"2018-10-31","v":13567.787006622382},{"d":"2018-11-30","v":13176.89190377412},{"d":"2018-12-31","v":13102.555273040214},{"d":"2019-01-31","v":13076.321398364391},{"d":"2019-02-28","v":13211.2547699095},{"d":"2019-03-29","v":13201.260708063415},{"d":"2019-04-30","v":13254.504647108593},{"d":"2019-05-31","v":13540.837326812007},{"d":"2019-06-28","v":13410.544487844303},{"d":"2019-07-31","v":13399.95903505212},{"d":"2019-08-30","v":13590.707395280588},{"d":"2019-09-30","v":13758.593282671998},{"d":"2019-10-31","v":13817.29979075315},{"d":"2019-11-29","v":13763.959208139795},{"d":"2019-12-31","v":13842.000812325601},{"d":"2020-01-31","v":14049.347687522739},{"d":"2020-02-28","v":14293.948980503126},{"d":"2020-03-31","v":13357.171470662299},{"d":"2020-04-30","v":14122.80254624226},{"d":"2020-05-29","v":14013.678893167493},{"d":"2020-06-30","v":14715.825866162835},{"d":"2020-07-31","v":15056.289519408088},{"d":"2020-08-31","v":15434.243589596497},{"d":"2020-09-30","v":15356.533470019316},{"d":"2020-10-30","v":15769.495171608516},{"d":"2020-11-30","v":16180.936850839624},{"d":"2020-12-31","v":16301.397208769633},{"d":"2021-01-29","v":16610.88032123775},{"d":"2021-02-26","v":17053.50601267518},{"d":"2021-03-31","v":17129.474797902665},{"d":"2021-04-30","v":17281.028972466098},{"d":"2021-05-31","v":17274.335979315383},{"d":"2021-06-30","v":17224.358247381344},{"d":"2021-07-30","v":17278.50429985096},{"d":"2021-08-31","v":17181.027260290015},{"d":"2021-09-30","v":17192.681516056346},{"d":"2021-10-29","v":17233.63287031652},{"d":"2021-11-30","v":17247.85516087611},{"d":"2021-12-31","v":17204.310929306987},{"d":"2022-01-31","v":17383.707844273464},{"d":"2022-02-28","v":17151.622998135248},{"d":"2022-03-31","v":17130.62777189397},{"d":"2022-04-29","v":17178.271535423562},{"d":"2022-05-31","v":16769.999906324694},{"d":"2022-06-30","v":16589.93129558772},{"d":"2022-07-29","v":16827.178610605817},{"d":"2022-08-31","v":17078.098153710554},{"d":"2022-09-30","v":16892.689783943795},{"d":"2022-10-31","v":16696.277048027627},{"d":"2022-11-30","v":16864.382669570317},{"d":"2022-12-30","v":16924.075703673967},{"d":"2023-01-31","v":17322.724568236736},{"d":"2023-02-28","v":17340.572131497916},{"d":"2023-03-31","v":16984.044768404212},{"d":"2023-04-28","v":17382.133198190546},{"d":"2023-05-31","v":17305.128423253267},{"d":"2023-06-30","v":17493.70931968831},{"d":"2023-07-31","v":17584.053867618462},{"d":"2023-08-31","v":17609.991278675036},{"d":"2023-09-29","v":17661.824030055086},{"d":"2023-10-31","v":17502.811814660025},{"d":"2023-11-30","v":17844.22337915989},{"d":"2023-12-29","v":18093.308990565332},{"d":"2024-01-31","v":18301.44064822866},{"d":"2024-02-29","v":18406.82094145958},{"d":"2024-03-28","v":18542.055982467715}]},{"type":"Benchmark","isCurrent":false,"name":"INDICE DE CR&#201;DIT &#192; REREIN FIXE HFRX (en dollars canadiens)","id":"HFRXFIC","data":[{"d":"2015-07-03","v":10000},{"d":"2015-07-31","v":10363.503848678},{"d":"2015-08-31","v":10382.1235067373},{"d":"2015-09-30","v":10341.1602434417},{"d":"2015-10-30","v":10194.5654384077},{"d":"2015-11-30","v":10234.767900049},{"d":"2015-12-31","v":10407.8306607649},{"d":"2016-01-29","v":10358.0981415302},{"d":"2016-02-29","v":9898.5328401894},{"d":"2016-03-31","v":9587.08396007938},{"d":"2016-04-29","v":9446.81584185641},{"d":"2016-05-31","v":9917.15252251811},{"d":"2016-06-30","v":9833.624310519},{"d":"2016-07-29","v":10033.3952640904},{"d":"2016-08-31","v":10146.5948059629},{"d":"2016-09-30","v":10155.6043199245},{"d":"2016-10-31","v":10458.8044956086},{"d":"2016-11-30","v":10484.3514775981},{"d":"2016-12-30","v":10626.2212873997},{"d":"2017-01-31","v":10357.4174238542},{"d":"2017-02-28","v":10629.4647083618},{"d":"2017-03-31","v":10633.3087621735},{"d":"2017-04-28","v":10956.6502094833},{"d":"2017-05-31","v":10875.9650026892},{"d":"2017-06-30","v":10508.8973773562},{"d":"2017-07-31","v":10178.3082827433},{"d":"2017-08-31","v":10181.8720497807},{"d":"2017-09-29","v":10186.3567747631},{"d":"2017-10-31","v":10544.7752807476},{"d":"2017-11-30","v":10521.2304053111},{"d":"2017-12-29","v":10279.5752159858},{"d":"2018-01-31","v":10230.2030808751},{"d":"2018-02-28","v":10630.5858806215},{"d":"2018-03-29","v":10546.5371230322},{"d":"2018-04-30","v":10504.6528921551},{"d":"2018-05-31","v":10673.2309192335},{"d":"2018-06-29","v":10818.1039079281},{"d":"2018-07-31","v":10677.235156599},{"d":"2018-08-31","v":10760.3629368456},{"d":"2018-09-28","v":10671.3889824356},{"d":"2018-10-31","v":10737.4186986717},{"d":"2018-11-30","v":10792.837221944},{"d":"2018-12-31","v":10894.9050213887},{"d":"2019-01-31","v":10722.5630150422},{"d":"2019-02-28","v":10785.4694339303},{"d":"2019-03-29","v":10828.4748468217},{"d":"2019-04-30","v":10898.9492595502},{"d":"2019-05-31","v":11008.7051600915},{"d":"2019-06-28","v":10771.4145761545},{"d":"2019-07-31","v":10870.4391471164},{"d":"2019-08-30","v":10965.4194412382},{"d":"2019-09-30","v":10968.983219407},{"d":"2019-10-31","v":10994.2499018499},{"d":"2019-11-29","v":11127.2303238189},{"d":"2019-12-31","v":11023.8011002069},{"d":"2020-01-31","v":11306.459577622},{"d":"2020-02-28","v":11435.0753901019},{"d":"2020-03-31","v":11280.0717044045},{"d":"2020-04-30","v":11493.9775890746},{"d":"2020-05-29","v":11683.5778128376},{"d":"2020-06-30","v":11759.2577226496},{"d":"2020-07-31","v":11893.7597602422},{"d":"2020-08-31","v":11758.4969379633},{"d":"2020-09-30","v":11942.8916706201},{"d":"2020-10-30","v":11991.6231236234},{"d":"2020-11-30","v":12072.8288707414},{"d":"2020-12-31","v":12072.0680668328},{"d":"2021-01-29","v":12152.0325121941},{"d":"2021-02-26","v":12134.6141196927},{"d":"2021-03-31","v":11891.3572335994},{"d":"2021-04-30","v":11715.7317794725},{"d":"2021-05-31","v":11524.9302868369},{"d":"2021-06-30","v":11925.3130954537},{"d":"2021-07-30","v":11986.0572324913},{"d":"2021-08-31","v":12176.938790529},{"d":"2021-09-30","v":12172.3339295221},{"d":"2021-10-29","v":11929.1170918954},{"d":"2021-11-30","v":12218.2624159443},{"d":"2021-12-31","v":12128.1672479225},{"d":"2022-01-31","v":11929.5174618916},{"d":"2022-02-28","v":11641.5733904688},{"d":"2022-03-31","v":11341.5365469159},{"d":"2022-04-29","v":11342.7778697679},{"d":"2022-05-31","v":10977.9125594346},{"d":"2022-06-30","v":10756.9191922996},{"d":"2022-07-29","v":10928.3402189374},{"d":"2022-08-31","v":11215.3633056815},{"d":"2022-09-30","v":11398.5968082867},{"d":"2022-10-31","v":11360.836925285},{"d":"2022-11-30","v":11473.9563867488},{"d":"2022-12-30","v":11468.8710167506},{"d":"2023-01-31","v":11620.5111416028},{"d":"2023-02-28","v":11774.754016845},{"d":"2023-03-31","v":11655.3479197806},{"d":"2023-04-28","v":11721.217478383},{"d":"2023-05-31","v":11756.0943136872},{"d":"2023-06-30","v":11550.477168744},{"d":"2023-07-31","v":11612.6227982325},{"d":"2023-08-31","v":11894.5156509854},{"d":"2023-09-29","v":11813.420637622},{"d":"2023-10-31","v":11906.0926929506},{"d":"2023-11-30","v":11908.2950116158},{"d":"2023-12-29","v":11923.8262236208},{"d":"2024-01-31","v":12058.493612967},{"d":"2024-02-29","v":12279.2867642439},{"d":"2024-03-28","v":12363.4563835653}]}] 
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